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BAGIMSIZ DENETC! RAPORU

TEB Portfty OPY Yildiz Bankacilik Miigterileri .Dcﬁisken (zcl Fon
Kurueu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fligkin Rapor

1.

TED Portfsy OPY Yildiz Bankacilik Milsterileri Deiisken Ozel Fon'un (“Fon”) (Eski achyla “Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. B Tipl Yildiz Bankacilik Degigken Ozel Tonu™) 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap d8nemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh getir
tablosu, toplam deger/net varhk defieri degigim tablosu ve nakit akg tablosu ile dnemii muhasebe
politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayies notlardan olugan iligikteki finansal tablolannt
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Hligkin Sorumlulugiu

2,

Kurucu yBnetimi; finansal tablolarin Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Teblif (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartian hiikiimlerini igeven; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak haziflanmasindan, gergege uygun bir
higimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh Snemli yanhishk igermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasim saflamak igin gerekli gord{igi ig kontrolden sorumiudur,

Bajimsiz Denetginin Sorumhulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir, Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulw'nea yaynmlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinn bir pareasi olan Bagimsiz Denctim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansol tablolarin 6nemli yanhshk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denctim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakls “Snemli yanhghk” risklerinin defiertendirilmesi de dahil,
bafitmsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagims:z denetei risk degierlendirmelerini
yaparken, artlara uygun denetim prosedtirlerini tasarlamak nmaciyla, Fon'un finansal tablolarimin
hazrlanmast ve gergefie uygun supumuyla ilgili ic kontrolii degierlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gbrils verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biltiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yant sira, Kurueu yBnetimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalannin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagunsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bafimsiz denetim kanitlarimin, goriiglimiiziin
olugturulmast igin yeterli ve uygun Dir dayanak olugturdufuna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeet Mali Miisavirlik A.§, a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sitleyman Seba Cad. No:48 D Blok Kar:9 Akaretler Begiktas 34357 istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: -+20 (212} 326 6060, Faesimile: +90 (212) 326 6050
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4. Gorilglimiize gére, finansal tablolar TEB Portfiy OPY Yildiz Bankacilik Miisterileri Defligken Ozel
Fon'un 31 Arahik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dnemine
ait finansal performansimi ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak t{im énemli yonlerlyle gercefie uygun bir bicimde sunmaktadir,

Mevzunttan Kaynaklanan Diger Yilkiimliilitklere 1ligkin Rapor

5. 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras) uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap dSneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bajl
oldugu semsiye fon i¢ tiziiglniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine nygun olmadifiina dair
dénemli bir hususa rastlanmamigtir,

6.  TTK'min 402'nci maddesinin dérdiineii fikrasi uyarinea, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar: yapmug ve istenen belgeleri vermigtir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mali Milgavirlik A.3.

{stanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI

DPEGISKEN OZEL FONU

(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankas A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Deiisken Ozel

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI {TIBARIVYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{Tutarlar oks belintilmedikge V0rk Lirasi (“TL") olarmk ifade edilmlistir.)

Dipnot

releranslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2014
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 3.590.597 3.041.361
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 370.805 1.174.949
Ters repo alacaklor 5 - 1.000.276
Takas nlacaklar 6 11.653 -
Finansal varliklar 0 11.497.178 9938.175
Toplam varhklar 15.470.233 15.154.761
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 28.633 30.906
Toplam yiiklimlitliikler 28.633 30.906

15.441.600 15.123.855

Toplam degerl/Net varhk degeri

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bie pargasidir,



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI

DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Yildiz Bankacihk Depisken Ozel

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlor oksi belinilmedikge Turk Lirasi (*TL"} olorak ifade edilmigtiv.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri I 2.031,628 1.521,790
Temetttl gelirleri : [ 160.613 78.881
Finansal variik ve ydkimiitltklere iligkin
gereklesmis kar/(zarar) B 369,748 (165.930)
Finansal varhik ve yoktimloliklere iligkin
gergeklesmemis (kar/zarar) I (731.422) 651320
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 439 -
Esas faaliyet gelirleri 1.831.006 2.086.061
Ydnelim ficretleri 8 (324.330) (299,729)
Saklama Ueretleri 8 - (2.913)
Denetim Ucretleri 8 (6.242) (5.059)
Kury! {icretleri 8 (6.448} (4.261)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (26.3714) (39.175)
Esas faa_liyctlcrden diger giderler 12 (8.206) {3.806)
Esns faaliyet giderleri (371.600) (354.943)
Esns faaliyet kar/(zaran) 1.459.406 1.731.118
_F‘_i-nﬂnsmﬂn giderleri - -
Net diinem karu(zarary) 1.459.406 1.731.118
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayncaklar - -
Kar veyn zararda yeniden siniflandinilacaklar - -
Diger kﬂp.‘iﬂl’l‘lll gelir _ - -
Toplam degerde/net varhk degerinde ‘
arnig/(nzahs) 1.459.406 -1.731.118

Snyfa 5 ile 30 arosindaki agiklama ve dipnotlar

bu finansa) tablolorin tamambayici bir pargasidir,
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel

BACGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtiimedikge TUrk Lirast (“TL") olurak ifede edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocok - 1 Ocak -
refernnslars 3 Aralik 2015 31 Arnhik 2014

1 Ocak itibariyla toplam deferl/

net varhk defieri 15,123,855 12.469.460
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalig) 1.459.406 1.731.118
Katilma payi ihrag tutan 18 19.838.633 24.753.638
Katilma payi iade tutar: i8 (20.980.294) (23.830.361)

31 Arahk itibariyla toplam deficri/
net varlik deferi 15.441.600 15.123.855

Sayfh 5 ile 30 ammsindaki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayiet bir pargasidir.
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGiISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.$. B Tipi Yildiz Bankacilik Degigken Ozel Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlor aksi belindlmedikge Tirk Liras) (“TL"} ofarak Ifade edilmigtir.)

Dipnot 1Ocak - 1 Qcak -
referanslan 31 Aralik 2015 I Arahik 2014
Ao lyletme faallyetierden nakit akislan .
Net donem karv{zoron) 1.459.406 1.231.118
Net d8nem karv/(zarar)) mulahakaitlle

{lpitl dOzeltmeler
Faiz tahakkuklart lle [lgili dozelimeler ‘ {11.615) {6218)
Faiz gelickeri ve gidederi Ne itgili duzelimeler {2 03}.628) (1.521.790)
Temetll gelirleri {160.613) (78 881)
Cergeklesmemis yobanct para gevrim farklan ile ilgili dozelimeler . .
Gergepe uygun deper knyplarknzangian ile ilgili duzelimeler 731422 {651.220)
Igletme sermayesinde gergeklesen deglylmler
Teminnta verilen nokit nakit beazerlerindeki arig ¢

(azahg) ile ilgli dhzelimeler BO4 144 (649.734)
Finansat varhiklarn elm salimindan kaynaklanan nct arnhg
Alnenklordaki arhigfazaligla itgili duzelumeler (11.653) 308056
Borglardaki ortig/azaligha Mgl duzelimeles - (189.775)
Isletme sermnyesinde gergekiesen difier arng/

(azalig) ile ilgili duzelimeler (2273) 7.004
Finunsal varliklardoki degigimler, nel {2290 425) 2.400.552
Fonllyetlerden elde editen nakli akiglan {1.513.235) 1L349.012
Alinan (aiz : 2031.628 1.521.700
Alinon femedllh 160.613 78 881
Faallyetlerden saflannn/(kultsnilon) net nokit 67,006 2.949.653
B.  Finansman fallyctlerden nakltnkiglan:

Kotbma pay1 ifeagtarndan clde editen nakil 18 {9.838.633 24.753.638
Knthma pays indeleri igin adenen nnkit I8 (20.9802%4) (23.830 351)
Finonsman faaliyedlerden saflanond{kullaminn) net naklt (L1661 923.277
Yabanci para gevrim farklarmin elklsinden 8nee
nakil ve noklt benzerlerind el net arhg/{azalyg) (A+R)
C. Yabanpai para ¢evrlm furklanmn

nnklt ve nokit benzerler Gzerindekl erklst ‘ - .
Nakit ve naklt benzerlerimbeki net artiy {A+D+C) (4162.655) 3.872.960
D. Dénem bagi nokit ve nakit beozeri deperlerl 17 4.035.383 162,423
Danem sone nokit ve nakil benzerl deerleri (A+B+CD) 17 3.572.128 4.035.383

Sayfa 5 ile 30 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargassdir,
4



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipt Yildiz Bankacihk Degisken Ozel

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirilmedikge Tark Lirast (“TL") olnrak ifude edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfsy OPY Yidiz Bankacilik Migterlleri Degisken Ozel Fon (Eski adiyla “Turk Ekonomi
Bankast A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel Fonu™) (“Fan™)'u, baigh oldugu semsiye fonun
iinvan: “TEB Portftty Y8netimi A.S. Defisken Semsiye Fon" (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun
tlirll degigken semsiye fondur.

- Turk Ekonomi Bankast A.S, tarafindan 2499 sayil: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 37, ve 38.
maddelerine dayamlarak ve bagl oldufu fonun igtlizilk hkilmlerine gére yonetilmek iizere, halktan
katilma belgeleri karsih1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inangl millkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarmdan olugan portfSyl isletmek amaciyla
SPK'nin 10 Eylil 2004 tarihli ve KYD/610 sayil iznine doynnarak 27 Eylill 2004 tarihinde 6144 sayih
Tilrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356- 136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “Tiirk Ekonomi
Bankast A.S. A Tipi Degisken Fonu” kurulmugtur. Fon'un unvans SPK’nin 28 Temmuz 2008 tarih ve
B.02.1.SPK.0,15-725 sayil izni ile 15 Eyltl 2008 tarihinde yliriritiiige konmak fizere igtiiziigd
dejistirilerek “Tlrk Ekonomi Bankasi A.S, B Tipi Kurumlara Yénelik Degisken Fonu™ olarak
degistirilmigtir. Fon'a igtirak saglayan ve Fon varhgma katihm oranimi gdsteren 1. tertip 10.000.000
TL katilma paylan, SPK'nin 21 Ekim 2004 tarih ve KB.382/1327 sayily izni ile kayda alinmis, 8 Kasim
2004 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kurucutugu 15 Ekim 2015 tarilMi SPK onayi
ile TEB Portfoy Y8netimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un SPK'nin
“Portfby saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iligkin esaslar tebligi (111-56.1)”
kapsaminda portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Ttirk Ekonomi Bankasi A.§.
tarafindan verilmektedir. Buna bagl olarak; “Tlrk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Yildiz Bankacihk
Degiisken Ozel Fonu ” unvam SPK’min 15.10,2015 tarih ve 28/1283 saytlt karar ve 03.11.2015 tarih ve
12233903~ 305.99- E.11768 sayili yazisi ile “TEB Portf8y OPY Vildiz Bankactllk Mbsterileri
Dajiisken Ozel Fon” olarak degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agafidaki gibidir:
Kurucu ve ytinetici:

~ TEB Portfly Ytnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, Na:1 34353 Besiktag/Istanbu!

Merkezi Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/lstanbu!

{stanbul Altin Borsasi
Ryhttm Cad. No. 231 Karak8y/Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ajt finansal tablolart 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu'nun Y8netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir, '
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Yiddsz Bankacihk Degisken Ozel

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Limsi {"TL") olornk ilnde edilmigtic.)

[ - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
B. FON'UN YONETIM STRATEJSI

Fon portfsyfindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun ig tilzilgllne uypun
olarak segilir ve fon portfyil, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun ig thzliglnin 5. maddesi ve
SPK’mn 111-52.1 numarall Yatunm Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi’'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yBnetilir.

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtliziigline uygun
olarak segilir ve fon portfdyll ydnelici tarafindan igtilzUglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Yaurun Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi'ne (11-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon portfoyindeki
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dilzenlemelerine ve fon igtiizlifiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyl yBnetici tarafindan igtiiziglin 5. md. ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 sayih
Tebligi'nin 41. md. ne uygun olarak ydnetilir.Fon, portfdy simrlamalaci itibariyle Teblig'de belirtilen
tirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda Fon, paylar, kamu ve 6zel sekior
borglanma araglen, repo — ters repo, alun ve benzeri kiymetli madenlere ve difer para ve sermaye
piyasasi araglari ve bu amglara ve finansal endekslere dayali, yust igi ve yurt disi tlirev araglara (swap,
vadeli islem ve opsiyon sdzlemeleri) yatirim yaparak, bu varlik siniflar arasindaki getiri farklanndan
faydalanma amacimi {agir. By amaca ulasabilmek igin, fon portfdylindeki varhklarin daghmint aktif
olarak degistirir.

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablotar SPK'nin 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 (mitkerrer) sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig") hitkimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblij
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Torkiye
Muhasebe Standartlart ("TMS") htiklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon'un portfdytindeki varhklarin gergefie uygun
degier Blglimlerinde Teblig'in 9. meddesinde belirtilen degierleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlar;, SPK tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli bilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunuimugiur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutuimasinda ve kenuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan grkarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziigtinde belirtilen hikiimlere, Tlirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhgi tarafindan gikanlan Tekdlizen Hesap
Plan: sarifarma uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefic uygun deferleri ile gosterilen finansal
varhk ve yilkimliliklerinin digindn iarihi maliyet esasina gore hazilanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yapiimas: amaciyla gerekli duzeltime ve sntflandirmalar
yansibilarak diizenlenmistir,
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()

Yeni standartlar, defisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars (“TFRS") tarafindan yaynlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartiar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanfan uygulamigtir,

31 Arahk 2015 tarihi itibartyla yOrlrlitkte olan yeni standartlar ile meveut tnceki
standartlara getiviten defisiklikler ve yorumtar:

TMS 19'daki degisiklik, “Tammlanmug fayda planlars”,

Yallik lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihlen sonra baglayan y)lik
raporlama dénemlerinde gegerlidir, 2010-12 ddnemi iyilegtirme projesi agafida yer alan 4
standarda degigiklik petirmigtir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgimi)

TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38, Maddi Oimayan Duran Varhklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargihiklar, Sarta Bagh Varlik ve

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillk lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik
raporlama donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi asngida yer

alan
.
.
.

TFRS 1, TFRSsin Ik Uygulamas:
TFRS 3, {sletme Rirlesmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimil
TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak henliz yilriirlidge girmemis olan

standarilar ve degigtklikler:

. TFRS 11, “Migterek Anlagmalar’daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran  varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”,

standartlarindaki meyve veren bitkilere iliskin degisgiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan

duran varliklar®, amortisman ve ilfa paylart,
. TFRS 14, “Reglilasyona labi ertelenen hesaplar”
. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar®,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar™ ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is

ortakliklarmndaki yatirmlar®,

. Yillik lyilegtirmeler 2014: | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir, fyilegtirmeler 4 standardn degisiklik

. TFRS 35, ‘Satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,

. TFRS -7, *Financial araclar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagli olarak yapilan,

hizmet éﬁzlesmelcrine iliskin degisiklik, -
- TMS 19, *Cahsaniora saglanan faydalar® iskonto orantarma iliskin degisiklik,
. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporiama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degigiklik. oo

. TMS | “Finansal Tablolarm Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu degisiklikler ile finansal

. TFRS 15 “Mlisteri s6zlegmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarilten sonra baglayan
‘yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir, Bu standart TMS 39’un yerini almaktadur.
Finansal varliklar ve ybOkimlOliklerin simiflandirmas: ve 8lghlmesi ile ilgili
zorunluluklari ve asyni zamanda suanda kullamimakia olan, gergeklesen deger
digiiktogh zarars modelinin yerini atacak olan beklenen kredi riski modelini de

Asapida  yer alan standartlar, yorumlar ve defisikler henliz KGK tarafindan

yayimlanmamigtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasiat”

Kurueu yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarm wygulanmasinin gelecek dinemlerde

Fon'un finansal tablolan lizerinde nemli bir etki yaratmayacadi grilslindedir.
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(c)

()

(e)

B.

Kargilagtrmah bilgiler ve dncekl dtnem tarihli finansal tablolarin dlizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlartnin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolannin hazirlanmasinda SPK
tarafindan grkarilan prensipler ve sartlara, ylirirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadr.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Fon’un finansal
tablolan bneeki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Arahik 2014 tarihi itibariyla hazirfanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsanii gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31
Arglik 2014 hesap dénemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir, Gerek goriildiigll takdirde cari
dénem finansal tablolartn sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal vachik ve yOkOmlilikler, gerekli kanuni hak olmas), stz konusu varltk ve
yukiimlulikleri net olarak deperlendirmeye niyet olmast veya varhiklarin elde edilmesi ile
yilkiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigii durumlarda net ofarak giisterilirler.,

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundufu lemel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal lablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalari geriye
dontk olarak uygulanir ve dnceki dBnem finansal tablolari yeniden dUzenlenir. Fon'un 2015 yih
jcerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamistir,
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D.

()

(b)

(4]

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET{
Nakit ve nakit benzerlevi

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alocaklardan olugmaktadir, Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") iglemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin defierlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo") finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa
olan yukOmlilik “Repo borglan” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“lers repo™), satis ve geri ali§ fiyati arasindaki farkin ig iskonto aram y8nlemine gbre
déneme isabet eden kisminn ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar™
hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “abm-satim amagi” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muliasebelestimekiedir, Finansal varhiklarm siiflandiriimass Fon yonetimi tarafindan satin alma
amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadir,

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercefie uygun deferi olan ve yatinimla ilgili satin alma
masrafari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayithara ilk alindiktan sonra abm-satim amagh finansal varliklar gercefie uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim sotim amach finansal varliklarm makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veyn zarar ve finansal varhklardan clde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergeie uygun deferi kat/zarara yansitilan finansal varlik ve ylikiimliliiklerdeki
digier net degigim” hesabina dahil edilmektedir,

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilon faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir, Temettl alacaklari ise ayn olarak temettil gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosteriimektedir.

Ttm yatim amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansislmaktadir
(Dipnot 9).
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(d)

(e)

(D

(g

Tnkas alacaklnri ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango (arihinden énceki iki is glinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglan” kalemi altinda altnda
Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is glinlinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadyr,

Kur deplsimin ctldleri

Yabancr para cinsinden olan islemler, islemin yapildifit tarihte gegerli olan kurdan; yabancs para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dbiviz ahs kurundan Turk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yiln kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosuna dahil edilmislir,

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kartna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmiy
finansa! bilgilerin kamuya agiklanmasiidan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaywni igin yetkilendirilme tarihi srasindaki tim olaylan kapsac. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Vergi karsih

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu*nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayil yasa lle yapitan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinianan 23 Temmuz 2006
larih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Knnunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve
varhk finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatrim ortaliklarnm portfly isletmeciligi
kazanglar: Uizerinden yapilacak tevkifat orant dejisiklik tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir,

11
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(M

U]

)]

Gelir/giderin tamnmasi
Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla ayagidaki deferleme ilkelerine gire
deperlenmesi sonucunda ortaya gikan defierleme farklar), kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna “Finansal varhk ve ylikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varlikiarm, alim ve satimu, fon paylarmin alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gln itibariyla muhasebelegtirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinll dejeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan defier arug
veya azaliglart toplami) Uizerinden “Finansal varhiklar” hesabima alacak/borg kaydedilir. Sati
ghinll degeri, ortalama bir defier olup; “Finansal varhiklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b8liinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig glinli deeri
arasinda bir fark olugtuu takdirde bu fark “Finansal varlk ve yliktimltliklere iligkin
pergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kaynlarinda bulunan “Fon paylar: deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gtire
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaplan gikardarak “Finansal varhk ve ylkilmlilDklere
iligkin gergeklesmig kar/zarar” hesaplarina aktanlir.

Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP") islemler igin teminat olarak verilen twiar her
gitn itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikknte alinarak deferlenmckte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundn “Finansal varlik ve yikfimliliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmekiedir. Figili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Kurucu'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donamim ve personel ile muliascbe
hizmetleri knrsiligr olarak, yilhk fon toplam deferinin Kurucu ile portfdy ybnetimi gergeve
stzlesmesi ile belirlenen oranda Fon yonetim ticreti 8denmektedir. lgili ticret pay fiyatt agiklama
glinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya denir.

Tum giderler kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylar
Katilma paylari Fon'un net varlik defieri {izerinde glinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay

sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Kattlma paymin fiyati fon net varlik degeriftoplam
degerinin, degerleme gliniinde tedavillde olan pay sayisma b8liinerek belirlenmektedir. '

Temottll gelirleri ilgili temetiliyll alma hakki olustuu tarihte finansal tablolara kaydedilir.
fligkiti tarafar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucnsu ve ybneticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklari ve
dogirudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluglarl, Kurucu tist diizey ydnetimi ve
Yanetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edifen veya 8nemli etkinlige

_ sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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(k)  Uygulanan defierleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara gbre tespil edilir:

a) Portfiye alinan varhiklar alim fiyatlariyln kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varhiklarin
alim fiyatt satn alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile
¢arptimasi suretiyle bulunur,

b) Alig tarihinden baglamak lzere port{ydeki varliklardan;

y)

2)

k)
4
3)

6}

7
8)

9

Borsada islem gorenler defierleme gntinde borsads olugan en son seans agirlikli orlalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem gdren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar,
kapants seansinda iyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikli
ortalama fiyatlar kuilanihr. ‘

Borsada islem gtrmekle birlikte defierleme gilniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tavihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem glintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon kaulma paylan, degerleme plinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
deperlenir,

Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullantlarak talakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlentr.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB 1arafindan ilgili yabancn para i¢in belirlenen ddviz
alis kuru ile degerlenir.

Tirey araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy deferi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate ahnarak by maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansuacnk sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile (7) nelu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degfierleme esaslar, yazili karara baglamr.

{(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y8ntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difier varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde defierlenir,

Fon’un diger varhk ve yukimliltikleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate altnarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden ylikGmlilliikteri TCMB tarafindan ilgili yabanc
para igin belirlenen ddviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir,
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E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolar, Istetmenin strekliligi esasina goire hazirfamigtir,

Finansal tablolarin hazrlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kogully varhk ve yhkiimliliklerin tutarlarin ve ilgili d8nem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlaring etkileyen tahmin ve varsayimiarm yapilmasin: gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farkhlik gosterebilir. Fon portf@ylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotia agiklanmustir.

3 - BOLUMLERE GORE, RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfy yBnelicisi tarafindan finansal performanslan ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan ve hizmet sundugiu cografi bdige Tlirkiye oldufiundan 31 Aralk 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bllimlere gore rapotlama yapiimamistir.,

4



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILER{
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor oksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olorak ifnde edlimigtir.)

4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihierinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asafidaki gibidir:

31 Arnlik 201§ 31 Arahlk 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Vadesiz mevduat 5.254 3.205
Turk Ekonomi Bankas: A.S. - Vadeli mevduat 445,970 524.069
445.970 524,069
Fingnsal varhklar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. -Banka bonosu - 970.220
- 070.220
Borclar
Turk Ekonomi Bankasi A.S. -Fon ytnetim Ucreti 14.375 14.534
TEB Portfdy Yénetimi A.§. -Fon ybnetim llereti 6.114 6.229
20,489 20,763

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili tarafiarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu - -
TEB Yatirim Menkul Dejerler A.S, - Aracihk komisyonu 26.374 39.175
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ydnetim Uereti 227.488 89.885
TEB Porifty Yonetimi A.S. -Fon ydnetim lcreti 97.464 209.736



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adsyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Yildiz Bankacihk Degigken Gzel Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belintiimedikge Totk Lirsi (“TL") olarak ifade ediimistir.)

5 _TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Ters repo sozleginelerinden alacaklar - 1.000.276

- 1.000.276

31 Aralik 2015: Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar bulunmamakiadir (31 Aralik 2014: Ters repo
shzlesmelerinden alacaklar bir aydan kisa olup faiz orant %10,57),

6 - ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Atacaklar

Takas alac_ﬂklarl 11.653 -
11.653 -

Borglar

Odenecek fon yonetim ficretleri 20.489 21.382

(denecek denetim ficreti 6.274 5.106

Odenecek saklama Ucreti 444 995

SPK kayit ficreti 773 758

Difier borglar 653 2.665
28.633 30,906

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibanyla stupheli alacnft bulunmamaktadir (31 Arabk 2014:
Butunmamaktadu).
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILER]
DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Yildiz Bankaeilik Degigken Ozel Fanu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutariar aksi belinilmedikee Tork Liras {*TL") olarak ifade cdilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

11 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 382.458 TL (3! Aralik 2014
1.174.949 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gtsterilmektedir (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2015 M Arvabhk 2014

Yénetim tcretleri (*) 324.330 299,729
Saklama iicretleri - 2913
Kurut kayit ficreti 6.448 4,261
Denetim lcretleri 6.242 5.059
Aracilik komisyon gideri (**) 18.124 22.462
Tahvil ve borsa paylan ‘ 8.250 16.713

363.394 351.137
(*)  Fon'un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilifiy

(**)

olarak her gn icin fon toplam deferinin %0,0041"inden olusan y8netim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, imzalanan pontfdy ytnetim sbzlesmeleri ve kaulma belgesi ahm
sattmina aracilik sézlegmeleri gercevesinde Kurucu'ya, Yneticl'ye ve kaulma belgesi ahim satumint yapan
kuruluslara ddenir (31 Arahk 2014: %0,0041)

Turk Ekonomi Bankasi A.S kesin iglem komisyonlarinda $0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
940,000525 komisyon Odemektedir.Hisse senedi komisyon oramt 920,021 TEB Yatinm Menkul Degerler
A.S kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo!Ters repo %60,00147
Takasbank Para Plyasast komisyon oram %:0,0022, 7gin Uzerl islemlerde %00,00027 VIOP islem
komisyonu %0,000735 hisse senedi komisyon orami 320,021 hisse senedi komisyonu 20,021 (31 Arlk
2014: Turk Ekonomi Bankssi A.S kesin iglem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun lers repo
istemlerinde %60,000525 komisyon 8demektedir.Hisse senedi komisyon oram %0,021 TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S Kesin iglem komisyenu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo 9%0,00084 O/ repo/Ters repo
940,00147 Takasbank Para Plyasasi komisyon orant %0,0022, 7glin fizeri islemlerde %0,00027 viOP
islem komisyonu %0,000735 hisse senedi komisyon orant 950,021 hisse senedi kemisyonu 90,021).

17



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Yildiz Bankaciltk Degisken Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belintilmedikge Trk Lirass (“TL") olorak ifade edilmiglir)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Aralik 31 Aralik

215 2014

Alim satim amach finansal varhklar
Devlet tahvitleri 9.734.408 6.186.205
Banka Bonosu - 970.219
Hisse senetleri 1.762.770 2.579.937
Ozel sektor tahvili - 201.814
11,497.178 9.938.175

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alm-satim amagh finansal varliklarin detaylan asafiidaki
gibidir:

31 Aralik 2008 ' 31 Aralik 2014

Piynsa Falz Piyasn Foiz
Nomlnal deferl oram (%) Nominal defierl oram (%)
Devlet ighyitlei 0.700 000 9,734 408 4,48 6 000,000 6 186.2038 9,03

Hisse scoetleri 265.000 1.7262.770 . 402 852 2579937 -
Bankn Bonosu - - - 1.000.000 910.219 9,81
Ozel sek10r inhvali - - . 200.000 201.812 11,22

11.497.178 0.918.173

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyla, teminata verilen finansal varlhiklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNPAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIX DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fiyat raporundaki toptam deger/net variik dejieri 15.441.600 15.123.855

Fiyat raporu tizerine verilen diizelimelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varhk degeri 15.441.640 15.123.853
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Yildiz Bankacihk Defiisken Ozel

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutaelar aksf belinilmedikge Trk Livast (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Oenk- 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Avalik 2014
Ters repo faiz gelirleri 165.073 154,433
Borsa Para Piyasasi faiz pelirleri 314.483 283.301
Temettl gelirleri 160.613 78.881
Banka bonosu faiz gelirleri ' 62,945 -
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 25,040 78.756
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 1.334.700 705.770
Takasbank VIOB nema faiz gelirleri 60.606 78.544
Vadeli mevduat faiz gelideri 68.781 20.986
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) {460.906) (11.404)
Vadeli islem stzlesmelerine iligkin
gerceklesmiy kar/(zarar) 381.904 (569.695)
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (51.250) 410.676
Ozel sektor tahvillerine iliskin gergeklegmiy kar/(zarar) - 4.493
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (570.776) 587.696
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gerceklesmemis kar/(zavar) (160.069) 66.882
~ Ters repo alacaklarmna iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) {276) 276
Ozel sektor tahvillerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (1.812) (19.854)
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 2.651 3.083
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) 9.240 2.857
Banka Beonolarina iligkin ggrqeklesmemis kas/(zarar) (10.380) 10.380
1.830,567 2.086.061
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILER{
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Gkonomi Bankas A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirsi (“TL") olornk ifade edilmigtir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GIDERLER

1 Ocnk - 1 Oeak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Esas fanliyetterden difer gelirler ‘

Diger pelirler ' 419

439

1 Ocak - I Ocalk -
31 Arahk 2015 31 Arabk 2014
Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger giderler (*) 8.206 3.806

8.206 3.806

(") 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas faaliyellerden difer piderler igerisinde borsa payt BSMV karsiligl ve
digier giderler bulunmakiadir (3| Aralik 2014: Banka masraflar: ve difier giderler bulunmaktadic).

13 - KUR DEGiSiMININ ETKILERL

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla Fon portfdyUnde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 Bulunmamaktadr).
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI

DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnslar aksi belinilmedikge TOrk Liras (“TL") olarak ifude edilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyla VIOP'da agik olan sdzlesmelerinin detaylar

agafidaki gibidir:

3t Aralik 2015

Nominal Uzlagma Rayic
Stizlesme tanim Vade Pozisyon defier fiyati degeri
F_XU030021650 29 Subat 2016 Kisa 79 19,075 703.693
Net pozisyon 703.693
31 Aralhik 2014

Neminal Uzlagmn Rayi¢
Stizlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyats defieri
F_XU0300215580 27 Subal 2015 Kisa 240 106,950 2.566.800
Net pozisyon 2.566.800
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Yildiz Bankaeilik Degigken Ozcl Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutorlor oksi belitilmedikge Thrk Lirass (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin pergefie nygun defieri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varh@in karsthfinda el degistirebilecegi veya bir yiukUmliltigin kargilanabilecegi
degierdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri talmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burnda sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarn

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mlimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefe uygun
defierferinin tahmini igin agafidaki ydntem ve varsayimtar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degierleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun deferlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b.  Finansal yliklimlitlukler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal ylikiimlttliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigi varsaytimakiadir.

Fon’un finansal varhik ve yilkimliliklerinin matiyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
‘ Kayith Kayith
Mallyet defieri Mallyet deieri
Nakit ve nakit benzerleri 3.590.597 3.590.597 3.041.36) 3.041.361
Ters repo alacaklar - - 1.000.003 1.000.276
Finansal varliklar 11,745,753 11.497.178 9.443.583 9.9318.175
‘Takas alacaklan 11.653 11.653 - -
Difer borglar 28,633 28.623 30.906 30.906

Fon'un portfbylndeki varliklanin kayili defier dlgimlerinde Teblif’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas nlinmgtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nokit benzerleri ile difer alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergefe uypun
degerlerinin defler degerlerine yaklagtign 8ngdrlilmektedir.,



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozcl Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tularlor aksi belinilmedikge Turk Lirmst (“TL") olarak ifude edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devant)

Finansal varliklarin ve yliktmlildklerin gercefie uygun degeri ayagidaki gibi belirlenir;

. Birinci seviye: Finansal varhik ve ytktimlilukler, birbirinin aymi varhk ve yliktimlitlikler igin

aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan deferlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yilktimlliltkler, ilgili varhk ya da yitkiiml0liglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dofrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinm

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve yilkimllUkler, varhk ya da yilkiimliliiilin gergefie uygun
degerinin bulunmasinda kullanian piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagcl gosterilen finansal varhiklar:

31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 9,734,408 - -
Hisse senetleri 1.762.770 - -
11.497.178 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Sevlye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 6.186.205 - -
Ozel kesim tahvilleri 201.812 . -
Banka bonosu 970,219 - -
Hisse senetleri 2.579.917
2,938.173 - .

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamakiadir).
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Yildiz Bankacilik Degigken Ozel Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tock Liras: (“TL") olorak ifade ediimistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami}
Finansal varliklarm ve ylikimioltiklerin gergefle uygun degeri agafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal vark ve yilklimlGlikler, birbirinin aynt varlik ve ytktimlilitkler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yuktUmiiilikler, ilgili varhk ya da ylkUmliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
butunmasinda kullamlan girdilerden degerienmektedir.

. Ugtincil seviye: Finansal varhk ve ytkimitilikler, varlik ya da ylkimlildgiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kutlamlan piynsada gozlenebilir bir veriye dnyanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varhiklar:

31 Arahlk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Scviye 3
Devlet tahvilleri 9.734.408 - -
Hisse senetleri 1.762.770 - -

11.497.178 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 6.186.205 - -
Gzet kesim tahvilleri 201.812 - -
Baonka bonosu 970.219 - -
Hisse senetleri © 2579937

9.038.173 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKE OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazele'de Yaurim
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Teblig (11-14.2)de Degisiklik Yapiimasina Dair
Teblig (11-14.2.a) yiirlrliige girmigtir.
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Yildiz Bankacilik Degigken Ozel

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirtilmedikee Tork Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.}

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2015
Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahlk 2014

Bankalardaki mevduatlar 883.465 533.469
-Vadeli mevduat 868.341 524.068
-Vadesiz mevduat 15.124 9.401

Borsa para piyasasi alacaklar (*) 2,707.132 - 2.507.892

Ters repo alacaklan (Dipnot 3) - [.000.276

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7) (**) 370.805 1.174.949

3.961.402 5.216.586

(*Y 31 Arahk 2015 tarihi itibariyln, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklann vadesi | aydan Kisa olup, agrhkh

arialama Maiz oram %14.94 (31 Arahk 2014: %ol 1. 15)"tr.

(**) 31 Arahk 2015 tarihi itibanyla, teminata verilen nokit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan oluymakia

olup lutan 370.805 TL {31 Armlik 2014; 1,174,949.01 TLY dir.

For’un 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla nakit akig lablolarinda nakit ve nakit benzeri dejierler
hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar: dilglilerek gdsteriimektedir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Nakit ve nokit benzerleri 3.961.402 5.216.586
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 370.805 1.174.949
Faiz tahakkuklar_l (-) }7.869 6.254
Nakit nlag (rblosundn yer alan

nakit ve nalit benzerleri 3.572.728 4,035.383
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
PEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.§. B Tipi Yiliz Bankacilik Degigsken Ozel Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlnr sksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olamk ifade edilmigtir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA {LISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak Itibariyla toplam degeri/net varhk deferi 15.123.855 12.469.460
Toplam degieri / net varlik degerinde artis/{azahy) 1,459,406 1.731.118
Katilma payi ihrag tutan 19.838.633 24.753.638
Katilma pay: iade tulari {20.980.294) (23.830.361)
31 Aralik itibariyla taplam degeri/net varhik defieri 15.441.600 15.123.855

2015 2014
1 Ocalk itibariyln (Adet) 537.713.215 485.244.162
Danem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 700.331.012 948.831.338
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (725.364,572) (896.362.285)
31 Arahik itibaryla dolasimdaki pay savisi (Adet) 512.679.655 537.713.215

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gikarlmis kablma belgeleri 2.750.000.000 (31 Aralik 2014:

2.750.600.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulugu A.§, "MKK"
nezdinde saklamada tututmaktadir, Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank gilvencesi altindadtr,

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE niUzEyi

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfSylindeki finansal varltk ve yOkiimlitliklerden dolay), borg ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki,
ddviz kurlart ile faiz oranlanndaki de@igimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un yénetim siratejisi Dipnot 1'de agiklanmughr.
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI

DEGISKEN OZEL FONU

(Eski adryla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Yildiz Bankacthik Degisken Ozel
Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar oksi belirtilmedikge T0rk Liras) (*TL") olarok ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
i, Plyasa riskine iliskin agikinmalar

Diviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yitkiimllikler ve bilango digi ytikiimlililklere saliip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynakianacak etkilere kur riski denir, Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yllkmlilltigt bulunmamaktadir.

Faiz oram riski;

Faiz orant degigikliklerinin Fon varlik ve yikiimluldklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkitenen varliklan ayn tipte yiiktimliiliiklerle kargilamak suretiyle
yOnetilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansel araglar

Finansal varliklar

Alim satim amagh finansa} varliklar 11.497.178 7.156.425
Borsa Para Piyasnst’ndan alacakiar 2.707.132 2.507.892
Ters repo alacaklar - 1.000.275
Vadeli mevduatlar 868,341 B17.512

Defiighen lalzll finansal araglar

Finansal varlik|ar
Alim satim amagh finansal varhikiar - 201.813

31 Arahk 2015 1arihi itibanyin Fon'un degisken faizli finansal araglart bulunmamaktadic (31 Aralik
2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yfiksek/diisitk olsaydi ve diger tiim
defiskenler sabit kalsayd: vergi 6ncesi kar 120 TL nzalacak veya 12.350 TL artacakti).

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2015 farihi itibanyla alim satim amagh finansal varlik
olarak sinifladis hisse senetlerinin tiimill BIST’de islem gdrmektedir. Fon'un analizlere gbre BIST
endeksinde %35 oraninda artig/azahg durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldif1 varsayimiyla
Fon’un vergi dncesi karinda 88.139 TL arhig/azalig olugmaktadir (31 Araltk 2014: 128,997 TL).

Fon'un analizlere gére VIOP fiyat endeksinde %5 oranmda artig/azalis durumonda diger tim
degiskenlerin sabit kaldifiy varsayimiyla Fon’un vergi 8ncesi karmda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
35.185 TL (31 Arahk 2014: 128.340 TL) arlig/azahis olusmaktadir.

29




TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankas1 A.§. B Tipi Yildiz Bankaeilik Degigken Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twtarlnr nksi belinilmedikge Tirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmlstir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

{ii)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE - ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon porthyUnde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirflenmis asgari ve azami sinriamalar

Paylar %0-%100, Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglarnt (Yurtdisinda ihrag edilenler dahil)
%0-%100, Ters Repo %0-%100, Takasbank Para Piyasasi lslemleri %0-%20, Alun ve Kiymetli
Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari %0-%50, Varant ve Sertifikalar %0-
%10, Yapilandinimig Yatirim Araglart %0-%10. Varlifa Dayali Menkul Kiymetler %0-%50,
Ipotefie Dayali ve/veya lpotek Teminath Menkul Kiymetler %0-%50, Kira Sertifikalari %0-%20,
Varlik Teminatlh Menkul Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymetler Yatirim Fonu, Gayrimenkul
Yatirim Fonu, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Kayilma Paylari %0-
%20.

31 Arahk 2015 itibanyla Fon portfiytinde gelir ortakh@| senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk
2014: Bulunmamaktadir).

(iii) Alinan bedelsiz hisse senetleri asapidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Avalidc 2014

Nominal Nominal
T. Sinai Kalkinma Bankasi 10.750 12.269
Enka Insaant ve Sanayi A.S. - 3.656
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.042 1.414
Trakya Cam Sanayii A.S. 5.278 -
I3 Gayrimenkul Yatinm Ortaklin A.S. 7.761 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1.042 -

25873 17.339

-------------------
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TEB PORTFUY OPY

YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIVAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA [LISKiN RAPOR



pwe

TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI DEGISKEN OZEL FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTF(Y DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAFORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Portféy OPY Yildiz Bankaciik Milgterileri Degisken Ozel Fon'un {Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast
A.S. B Tipi Yildiz Bankaailik Degisken Ozel Fonu®) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanon porifdy defieri tablosu ve toplam defer/net varhk degeri
{nblosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (IT-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Plyasas Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirtanip
hazirlanmadiginy SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz,

TED Portfoy OPY Yildiz Bankacihk Miisterileri Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Arahk 2015 torihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblif hitkiimlerine ve SPX tarafindan belirlenen esnslara
nygun olarak hazirlanmistir,

Du gbriig tamamen SPK ve TEB Portféy Yonetimi A.§.'nin bilgisi ve kullanim {¢in hazirlanmag olup, bagka
bir maksatla kullanilmas) miimkiin degildir,

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
Pricewaterhoy

Istanbul, 29 Subat 2016

Nagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecd Mali Migavirltk A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
IR Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Busikiag 34357 Istanbul - Turkey
www.piwi.com/re Telephone: 490 (212) 326 6060, Facsimile: -+90 (212) 326 6050



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankas: A.S.

B Tipi Yildiz Bankacihk Degisken ()zel Fonu®)
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S,

B Tipi Yildiz Bankacihk Degisken Ozel Fonu")

FONU TANITICI BILGILER
{lutarlar nksi belintilmedikge Tork Lims (“TL") olark ilfade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:

TEB Portfy OPY Yildiz Bankacilik Misterileri Degisken Ozel Fonu (“Fon™), (Eski adiyla
“Tlrk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Yildiz Bankacilik Defiisken Ozel Fonu™)

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun nvani “TEB Portf8y Ydnetimi A.$. Degisken Semsiye
Fon” (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tirii degisken semsiye fondur.

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfoy Yénetimi A.S.
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay ile TEB Portfy Ydnetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tacihi itibariyla devredilinis olup Fon'un
portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 torihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir,
C. YONETICININ UNVANE:
TEB PortlBy Y8netimi A.S.
D. FONTUTARE:
Fonun {utan 27.500.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 15.441.600 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISIL:
Fonun katilma pay1 sayist 512.679.655 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 22 Eyliil 2004 tarihinde kuruhmugtur,

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren siiresizdir.



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

B Tipi Yildiz Bankacihk Degisken Ozel Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tularlar aksi belirtifmedikge Tk Liras) (“TL") olomk ifade edilmigiir.)

A,

E.

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun il sonu katima payi fiyatt 0,030119 TL'dir.
NCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 8nceki yil katilma payi fiyau 0,028126 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:

Yilhk katilma pay: fiyah artig orant % (4,0709) 'dir,
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Yilbagina gore flyal artis oram %7,09'dur,

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESi:

Hisse Senedi

% 14,18

Varant

Devlet Tahvilti

%54,20

Ozel Sekidr Tahvili

%0,95

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Ya2,69

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

%8,18

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalar:

Katilim Hesab

Katilna Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasast

Kiymetli Madenler

VIOP [§lemleri

VIOP Nakit Teminat Istemleri

Yabanct Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL




TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

B Tipi Yildiz Bankacihik Degisken Ozel Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER
{Twiarlor oksi bellnilmedikge Tork Lirasi (“TL"} olurak ifade edilmigtir.)

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavlit oram %27,05'ir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfdy devir luzi Hisse Senedi igin %6797,33'ilir,

Yillik ortalama portfoy devir luzi Devlet Dorrglanma Senetleri igin 505,56'dur,
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdyiln ortalama vadesi 440 giindilr.

KATILMA PAYI IHRAGCLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERi:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 19.838.633 TL'dir.
KATILMA PAY] IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislan 20.980.294 TL'dir.
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TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHLIi FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutoriar aksl betinilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade ediimistir.)

31 Arahtk 2015

Tutar Grup Toplam
TL Yo %o

Fon/ortaldik portfdy degieri 15.455.108 - 100,09

Hazir degierler 15.124 - 0,10
Kasa - - -
Bankalar 15,124 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - .
Diger varhklar - - -
Bar¢lar 28.632 - 0,19
Takasa borglar - - -
Yd8netim ficreti 20.489 71,56 -
Odenecek vergi - - .
Ihtiyatlar - - -
Krediler - . -
Digier borglar 8.144 28,44 -

Toplam defer/net varhik degeri 15.441.600 100,00

Toplam katilma payv/Pay sayisi 2.750.000.000
Katilma pay1 tutari 0,030119

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1




TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adwyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

B Tipi Yildiz Bankacilik Degisken Ozel Fonu”)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belinilmedikge Turek Lirasy ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Arahk 2015

SPK kayda alma Ucretleri 6.448
Borsa payr BSMV Kargihig 3.005
Araciltk komisyon giderleri 5.269
VIOP lslemi Komisyonu 4,958
Fon ydnetim Ucretleri 324330
Denetim tlcrelleri 6.242
Tahvil ve borsa pay: 8.250
Banknlararast para piyasasi komisyonu 7.877
Odiing menkul kiy.islem komisyon gideri 19
Diger giderler 5.202

371.600




TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

B Tipi Yildiz Bankacilik Degtisken Ozel Fonu®)

DIGER AGIKLAMALAR

(Tutarior oksi bellrtitmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

Bl

Yil fginde Riighan Hakki Kullanims, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina
iligkin Aqiklamnlar

i Bedelsiz Pay Ahmi Aqiklamalari

Aciklama Tarlh Bds.Oran Bds.Adet
ENKAI (6.05.2015 %8 0
ISGYOD _20.05.2015 %10 7.761
TSKB 05.06.2015 %17 10.750
ANHYT 26.06.2015 %8 1.042
TRKCM 03.07.2015 %21 5278
i Temettli Odemesi Aqiklamalan
Actklama Tarlh Tem.Oran Tem.Tutar
ISGiQ 25.03.2015 %7 7.420,00
ANHYT 27.03.2015 %16 5.400,04
AKBNK 30.03.2015 %14 12.495,60
CIMSA 30.03.2015 %129 8.850,20
T5KB 30.03.2015 95} . 4.224,01
YKBNK 30.03.2015 %9 3.800,28
SAHOL 31.03.2015 %10 3.715,00
AKCNS 01.04.2015 %118 8.037,60
" ARCLK 01.04.2015 %52 6.086,03
ISCTR 01,04.2015 %16 11.728,16
TCELL 06,04.2015 %178 65.030,11
HALKB 07.04,2015 %18 6.202,62
ENKAI 14.04,2015 Y8 0,05
GARAN 27.04.2015 %14 11.070,00
BiMAS 20.05.2015 %50 2.750,00
CCOLA 27.05.2015 %49 768,30
TRKCM 29.05.2015 %5 2.070,40
KRDMD 30.06.2015 %4 964,92
ENKA 11.11.2015 %7 0,04
KRDOMD 11.12.2015 %4 0

Yil ginde Yatrim Fonlarma fligkin Mevzuaita Meydana Gelen
Ihtitaflarla DBeili Agiklamalar

(1)

(i)

Dcgigme ve Hukuki

Fon mulasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Ttirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") yayinlamiy oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uypun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 (arih)i Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatitim Fonlarinin Finansal Reporlama Esaslarna Higkin Teblig”}
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarm hazirlamp sunulmasma iligkin ilke ve kurallari

belirlemistir.

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esastarina liskin Teblig (11-14.2)de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblip (I1-14.2.a) ylrirlitge girmistir.




TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZLL FON

(Eski adiyln “Titrk Ekonomi Bankas) A.S.

B Tipi Yildiz Bankacilik Dejisken Ozet Fonu”)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Liras (“TL") olaruk ifude cdilinigtic.)

Sennaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatnm Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarma
Iliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagiim raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
saliy detaylarina yer verilmemistir,




TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

B Tipi Yilthz Bankacilik Degisken Ozel Fonu®)

ITFALAR
(Tutarlur aksi belitilmedikge Tosk Limsi (*TL"} olorak Ifade ediimigtir.)

Sermaye Piyasasi Kuralu'nun yaymlamig oldugu Yatiwim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagihm raporiart” kenulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemigtir,



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

(Eski adwyla “Ttirk Ekonomi Bankasi1 A.S.

B Tipi Yildiz Bankacihk Degisken Ozel Fonu®)

PORTFOYE ALISLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirnsi (“TL") olorak ifode edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yaturnim Fonlarimin Finansal Raportama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfsy dagilim raporlars” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemigtir,



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI
DEGISKEN OZEL FON

{LEski adiyla “Tlirlk Elconomi Bankasi A.S.

B Tipi Yildiz Bankncilik Deglsken Ozel Fonu®)

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tulnrlar aksi belinilmedikge Tork Lirasi (“*TL") olarak ifade edimistir.)

1)

2)

PortfBydeki varhiklacin degeri agagidaki esaslara géire tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlarnyla kayda gegirilic. Yabanc: para cinsinden
varliklarin ahm fiyat satin alma glintindeki yabanc para cinsinden defierinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) d8viz salig kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur,

b) Al tarthinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

1

2)

3

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gtrenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans agirlikl)
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapang seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gtren varliklarin deperlemesinde kapams seanstnda
olusan fiyatlar, kapani§ seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan
en son seans agirtikh ortalama fiyatlar kullamibir,

Borsada istem gtirmekle birlikte deferleme glinlinde borsada alm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglars, ters repo
ve repolar son islem glintindeki l¢ verlm orani ite degerlenir.

Fon kohlma paytan, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyailar esas
alimarak deferlenir,

Vadeli mevduat, bileslk faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin belirtenen
diviz alig kuru ite degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfiy degeri
tablosunda gasterilir. Bu varliklar teminatin tlirll dikkate almarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo szlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansilacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ytnlemle defierlenir.

{13 He (7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu G8zetimi
Muhasebe ve Denetim Standarilart Kurumu ("KGK") twrafindan yayumianan
Turkiye Muhasebe Standartlar (*“TMS") / Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikknie alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili kurara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ytnetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlanin portfbylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kultandan esaslar, diger varliklar ise
(b} bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ytkitmltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
defierlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkimliltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen dbviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

....................



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILER! DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURUO'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy OPY Yildiz Bankacilik Miisterileri Degisken Ozel Fon' un 01.01.2015-
31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayill Sermaye Piyasasi
Kurulu' nun yattim fonlarina iliskin dlzenlemeleri, Fon igttiztigti hik(imleri ve Yatrim
Fonlartrin  Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yaplldif tarih itibartyla  yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,

¢) Gbérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler ¢er¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifteri, finansal durumu ve kar
ve zararn ile ilgili gercek durumu diirist bir bigcimde yansitti§l ve portfGy raporlanmn fon
ictiiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigine,

Beyan ederim.

Fon Madurs

i/

Ciineyt OZTURK



TEB PORTFOY OPY YILDIZ BANKACILIK MUSTERILERI DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN {¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy OPY Yildiz Bankaclik Musterileri Degisken Ozel Fon’ un 01.01.2015-
31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayilt Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigii hikimleri ve Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin  Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin dnemli konularda gercege aykir bir agiklama veya aciklamanin
yapildigi tarih  itibariyta yaniltic olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gbrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmg finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diirlist bir bicimde yansittigt ve portféy raporlarinin fon
ictiiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumtu
Yénetim Kurulu Uyesi

L=,

Tolga ATAMAN




